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زينة فارس:

مســاء الخيــر ســيداتي وســادتي. هــذه هــي زينــة فــارس تتحــدث مــن المجموعــة الماليــة للأبحــاث . أود أن أرحــب بكــم جميعــا اليــوم 
فــي المكالمــة الجماعيــة لأربــاح  للربــع الثانــي لعــام HEISCO  2024 . المتحدثــون اليــوم هــم الســيد- عبــد الــرزاق عبــد القــادر، مديــر 
ــف  ــط المشــاريع؛ الســيد جوزي ــر ادارة المجموعــة - لضب ــة، مدي ــد عطي ــة للشــركة. الســيد - ولي إدارة المجموعــة - الشــؤون العام

ماثيــو، مديــر ادارة المجموعــة - الماليــة ؛ والســيد أحمــد محمــد، رئيــس وحــدة ـــؤون المســتثمرين.
دون مزيد من التأخير ، أود تسليم المكالمة إلى الإدارة. تفضل من فضلك.

وليد عطية:

ـــكرا لــك يــا زينــة. مســاء الخيــر ســيداتي وســادتي. يســعدنا أن نرحــب بكــم فــي مؤتمــر المحلــلين للربــع الثانــي لعــام 2024 لمجموعــة 
HEISCO. أنــا وليــد عطيــة، مديــر ادارة المجموعــة -ضبــط المشــاريع. اليــوم ، ســنغطي نظــرة عامــة حــول HEISCO ، خاصــة لأولئــك 
الذيــن ينضمــون إلينــا لأول مــرة. ســنناقش معــك أيضــا اســتراتيجية HEISCO الحاليــة ، بالإضافــة إلــى نتائــج الربــع 2 مــن عــام 

.2024

باختصــار عــن هيســكو. HEISCO هــي ـــركة كبــرى للهندســة والمشــتريات والبنــاء ومقــاولات الوكالــة ، مــع مجموعــة متنوعــة مــن 
الشــركات فــي مجــال النفــط والغــاز والبتروكيماويــات والطاقــة ومعــدات الضغــط والتصنيــع وبنــاء الســفن وإصلاحهــا والتجريــف 
والبنــاء البحــري والبنــاء المدنــي والصيانــة والخدمــات الصناعيــة الأخــرى ، بمــا فــي ذلــك المشــاريع الصناعيــة الثقيلــة. تأسســت 

الشــركة فــي عــام 1974 لتلبيــة متطلبــات صناعــة الشــحن والبحريــة فــي البدايــة.
وســعت هيســكو عملياتهــا لمواجهــة تحديــات الأســواق الناـــئة. اليــوم ، أصبحــت هيســكو واحــدة مــن الشــركات الصناعيــة الرائــدة 
فــي الكويــت ، بعــد أن قدمــت مســاهمة كبيــرة فــي تطويــر البنيــة التحتيــة التجاريــة والصناعيــة فــي الــبلاد.  لقــد أكملنــا بنجــاح 
العديــد مــن المشــاريع فــي كل قطــاع اقتصــادي تقريبــا. ومــع اســتمرار نمــو تنويعنــا، نمــت ســمعتنا أيضــا فيمــا يتعلــق بمعاييــر التميــز 

فــي الجــودة والأداء وخدمــة العــملاء.
يقــوم مهندســو HEISCO ذوو الخبــرة العاليــة والمتفــانين بجميــع الأنشــطة الهندســية ، مــن المفهــوم إلــى التكليــف ، المتعلقــة بالعمليات 
التاليــة بمســتوى عــال جــدا مــن الاحتــراف: بنــاء النفــط والغــاز ، والتشــغيل الاقتصــادي البحــري والبــري ، والصيانــة الصناعيــة ، 

وإصلاح الســفن وبنــاء الســفن.
بالنســبة للاســتراتيجية الحاليــة ، ســتكون النقــاط البــارزة الرئيســية لدينــا علــى النحــو التالــي.  تتمثــل الاســتراتيجية الحاليــة فــي 
اســتهداف الأســواق المحتملــة فــي مجــال النفــط والغــاز وقطاعنــا والإنشــاءات البحريــة البحريــة فــي الكويــت والمنطقــة ، وخاصــة 
فــي المملكــة العربيــة الســعودية وخارجهــا. تحديــد المشــاريع المحتملــة فــي هــذه الأســواق المذكــورة؛ تــأمين المزيــد مــن العقــود مــن 
ــى  ــيين مستشــار للحصــول عل ــا بتع ــا ، قمن ــى أنفســنا والســوق الســعودي. حالي ــرف عل ــى نتع ــيين حت ــاولين الدول الباطــن مــن المق

موافقــات الكويــت لخدمــات الســقالات ، وهــو أمــر مهــم جــدا لمشــروعنا المســتمر فــي المملكــة العربيــة الســعودية. 
فــي الآونــة الأخيــرة ، نحــن بصــدد الاســتحواذ جزئيــا علــى ورـــة تصنيــع معتمــدة فــي المملكــة العربيــة الســعودية ، ونحــن بصــدد 
ــيع  ــي توس ــات ف ــم المجموع ــى دع ــا عل ــز قدرتن ــد ، لتعزي ــيناي ، الهن ــي تش ــم ف ــة والتصمي ــدودة للهندس ــة مح ــركة خاص ــاء ـ إنش

ــة وخدمــة مختلــف العــملاء فــي المنطقــة. الأنشــطة التجاري
الآن ، سأسلم الميكروفون إلى مدير الشؤون المالية في ـركتنا ، السيد جوزيف ماثيو ، لتوضيح النتائج المالية للربع الثاني. 



جوزيف ماثيو:                      

  .HEISCO ــى ــة عل ــات المالي ــي أن أقــدم لكــم البيان ــه لشــرف وـــرف ل ــر ســيداتي وســادتي.  إن ــد.  مســاء الخي ــا ولي ــك ي ـــكرا ل
ــة. ــى الشــركة الفرعي ــك للذهــاب إل ــي خلاف ذل ــب من ــم يطل ــا ل ــى مســتوى موحــد ، م ســنتحدث عل

ــة بالنصــف الأول مــن عــام 2023 ، أو ٪2. فــي الأســاس ،  ــرادات مقارن ــا انخفــاض طفيــف فــي الإي ــرادات ، لدين ــى الإي بالنظــر إل
يعكــس هــذا بعــض التأخيــرات فــي المشــاريع الجديــدة الممنوحــة لبــدء الإيــرادات. فــي الأســاس ، لدينــا حوالــي خمســة مشــاريع كان 
مــن المفتــرض أن تبــدأ فــي هــذا الربــع ، ولكــن نظــرا للتأخــر مــن جانــب العميــل وأســباب معينــة ، فقــد تم تأجيلهــا إلــى الربــع التالــي 

ومــا بعــده.  
ولكــن علــى جانــب الربــح ، لدينــا قفــزة كبيــرة. نحــن نشــهد زيــادة بنســبة ٪42 فــي صافــي الربــح. ويرجــع ذلــك أساســا إلــى التســويات 
النهائيــة لثلاثــة مشــاريع تم الانتهــاء منهــا فــي الربــع الأخيــر ، والتــي جــاءت التســوية النهائيــة لهــا مباـــرة فــي المحصلــة النهائيــة. 

لــذا فــإن EBITDA يعكــس نفــس الشــيء ، ويعكــس EPS نفــس الشــيء.
الآن ، ارتفعــت الأصــول بنســبة ٪8. هــذه زيــادة فــي المعــدات المخطــط لهــا بالممتلــكات بمقــدار 2 مليــون ، وأصــول العقــود حوالــي 
6 ملايين ، ورصيــد البنــك البالــغ 3 ملايين و )صــوت يتلاـــى 05:27(  انخفضــت الأربــاح قبــل تكاليــف التمويــل والضرائــب 
والاســتهلاك والاســتقطاعات )EBITDA( بنســبة ٪3 لأن أربــاح العــام الماضــي بلغــت 3.5 مليــون ، وقــد دفعنــا أرباحــا قدرهــا 5.41 

ــي. ــار كويت ــة لخدمــة 210,000 دين ــا بقيمــة عادل ــون.   وقــد احتفظن ملي
ــة مــن عقــود  ــاء مــن ثلاث ــي 4 ملايين.  وتم الانته ــاق الرأســمالي حوال ارتفعــت الالتزامــات بنســبة ٪15.  فــي الأســاس ، كان الإنف
الصيانــة الرئيســية لدينــا فــي الربــع الماضــي، اثنــان مــع ـــركة نفــط الكويــت وواحــد مــع ـــركة KNBC، حيــث اضطررنــا إلــى إنهــاء 
خدمــة حوالــي 3500 موظــف. وزادت التزامــات الإيجــار بمقــدار 1 مليــون بســبب مراجعــة الإيجــار التــي أجرتهــا هيئــة المينــاء فــي 

ســاحة الشــويخ حيــث نقــع.
الآن ، ارتفعــت القــروض بنســبة ٪22.  وكانــت اســتحقاقات نهايــة الخدمــة والتزامــات الإيجــار وـــراء المــواد هــي الســبب الرئيســي 

للخدمة. 
هــذا فــي الواقــع تمثيــل رســومي لما ـــرحته فــي الرســم البيانــي الســابق. إنــه ، مــرة أخــرى ، عــرض رســومي للنســبة المئويــة مقســمة 
بين الإيــرادات. إذن النفــط والغــاز، تــرون انخفاضــا طفيفــا مــن 27 مليونــا إلــى 24 مليونــا، وهــو مــا ـــرحته ســابقا. لذلــك ســيتم 

إطلاق هــذه المشــاريع الجديــدة فــي هــذا الربــع ، وســيتم التقــاط النتيجــة خلال الربــع.
إليــك فــرق كبيــر فــي هامــش الربــح الإجمالــي. إذا رأيــت أنــه يقفــز مــن ٪7.07 إلــى ٪9.39 ، فــإن الســبب ، كمــا أوضحــت بالفعــل ، هــو 

أولا التســوية النهائيــة لمشــروعين حصلنــا فيهمــا علــى دخــل إضافــي لــم تكــن هنــاك حاجــة حقيقيــة إلــى توفيــر أو تكلفــة.
الآن على الدخل الآخر ، كان هناك بعض بيع الأصول الثابتة والفائدة على ودائع LT الصغيرة. 

علــى النفقــة العامــة والإداريــة ، تــرى قفــزة مــن ٪2.97 إلــى ٪3.51. تبلــغ تكلفــة فــرع المملكــة العربيــة الســعودية 250,000 دينــار كويتــي 
، والتــي حجزناهــا بالكامــل كتكلفــة بــدلا مــن تأجيلهــا  الفتــرة القادمــة. ومحــركات الســوق العامــة ، لدينــا نفقــات إضافيــة.

بالنظــر إلــى النســب الرئيســية ، فــإن جميــع النســب موجبــة. لســت بحاجــة إلــى ـــرح الكثيــر مــن ذلــك.  إجمالــي الأصــول ، بســبب 
الزيــادة الطفيفــة فــي الرافعــة الماليــة للتمويــل مــن البنــوك ، والتــي تعــود الآن إلــى مســتوياتها الطبيعيــة الســابقة.

الشــريحة 14. وقفــزت المطلوبــات المتداولــة مــن 86,106. الزيــادة فــي القــروض 18 مليــون ، والتزامــات العقــود 2.4. كمــا أوضحــت 
ســابقا ، كان هنــاك نفقــات رأســمالية قدرهــا 4 ملايين ، ونهايــة الخدمــة 3 ملايين. هــذه هــي الأســباب الرئيســية هنــاك.

وعلــى صعيــد التدفــق النقــدي، انخفــض التغيــر فــي رأس المال العامــل بســبب الزيــادة فــي الأصــول التعاقديــة، المســتحقة القبــض 
ــد فــي الأنشــطة  ــا أصــول عقــد ، فــي الواقــع. وانخفــض صافــي النقــد المتول ــف المدفوعــة. إنه ــد التوظي ــا بع فــي اســتحقاقات م

التشــغيلية ، مــرة أخــرى ، فــي أصــول العقــود ،  صافــي النقــد المســتخدم فــي النشــاط الاســتثماري



الآن فــي الشــريحة 15 ، تــرى بيــان تحليــل الحجــم المشــترك للمركــز المالــي. انتقلــت الممتلــكات والمنشــآت والمعــدات حوالــي 7 ملايين 
دينــار كويتــي مــن H1 23 إلــى H1 24. فــي الأســاس ، قمنــا بشــراء ســفينتين لعقــد POC 5.5 مليــون ، وبعــض ســيارات الســيدان لعقــد 

KNPC. درجــة مزمنــة وإعــادة تعــويم لدينــا العائمــة ، والتــي تم رســملتها فــي 2 والبنــود الثانويــة مقابــل 1.06 مليــون دينــار كويتــي.

ــت  ــل ، وارتفع ــا ناقشــنا مــن قب ــة ، كم ــات مدفوعــة بالمشــاريع والأصــول التعاقدي ــإن المخزون ــد الانخفــاض ، ف ــك ، عن ــخلاف ذل ب
ــي. ــار كويت ــون دين ــى 8.3 ملي ــن 6 ملايين إل ــة م ــة والمصرفي الأرصــدة النقدي

علــى جانــب الخصــوم ، إذا نظــرت إلــى ســبعة ، لدينــا زيــادة فــي التزامــات العقــود مــن 971 إلــى 2.8 مليــون ، وبســبب البنــوك ، مــرة 
أخــرى ، هنــاك فــرق كبيــر هنــاك مــن 33 إلــى 42. هــذه هــي الرافعــة الماليــة التــي حدثــت، والتــي انعكســت فــي النســب.

التجــارة والــذمم الدائنــة الأخــرى هــي مــرة أخــرى زيــادة قصيــرة الأجــل فــي القــروض المصرفيــة والتزامــات الإيجــار ، بالإضافــة 
إلــى تســوية خدمــة البائــع .

الآن ، أريــد فقــط أن أقــدم موجــزا صغيــرا عــن الأعمــال المتراكمــة ، حيــث نقــف حتــى الآن. ســأتحدث علــى مســتوى المجموعــة 
الموحــدة. 

 .HEISCO لمجموعــة L1 اعتبــارا مــن إغلاق البوابــة ، كان لدينــا 602 مليــون دينــار كويتــي متراكمــة ، و 208 مليــون دينــار كويتــي ك
ــا 102 مليــون دينــار كويتــي مقدمــة مــن HEISCO ، و 62 مليــون مــن GD و 40 مليــون مــن المملكــة العربيــة الســعودية ، أي مــا  لدين

مجموعــه 305 مليــون. هــذا هــو العــرض المقــدم الــذي أتحــدث عنــه.
الآن فــي مرحلــة تقــديم العطــاءات ، نعمــل حاليــا علــى HEISCO 867 مليــون ، 113 مليــون دينــار إســترليني والمملكــة العربيــة 

الســعودية 58 مليــون ، أي مــا مجموعــه 1.038 مليــار. 
الآن ، المشــاريع المحتملــة للمضــي قدمــا ، والتــي هــي فــي طــور الإعــداد ، والتــي ســتصدر ، HEISCO 70 مليــون ، و GD 703 مليــون. 

وبالتالــي ، مــع إبقــاء الأعمــال المتراكمــة عنــد 602 ، يصــل إجمالــي الباقــي إلــى 2.325 مليــار دينــار كويتــي.
وباتبــاع نهــج متحفــظ للغايــة، علــى ســبيل المثــال، بنســبة ٪20، فــإن فرصــة عادلــة لشــركة HEISCO للحصــول علــى حصــة فــي هــذا 
ــي ، نأمــل فــي تجــاوز  ــي. مــع تراكــم 602 الحال ــار كويت ــون دين ــي 465 ملي ــى حوال ــي يصــل إل ــار كويت ــار دين ــغ 2.325 ملي ــغ البال المبل
علامــة 1 مليــار قريبــا. عندمــا أقــول قريبــا ، يجــب أن يحــدث ذلــك فــي هــذه الســنة الماليــة أو بحلــول الربــع الأول مــن العــام المقبــل 

، أو حتــى قــد نتســرب إلــى الربــع الثانــي مــن العــام المقبــل. دعنــا نقــول بعــد عــام واحــد ، هــذا هــو الأكثــر إيجابيــة .
مــع هــذا ، أختتــم للتــو ـــرح البيانــات الماليــة والتوقعــات. موضــوع آخــر أريــد أن أتطــرق إليــه هــذه المــرة هــو الإيــرادات التــي نتوقعهــا 
فــي عــام 2024.  كنــا نتوقــع زيــادة بنســبة ٪10 عــن العــام الســابق البالــغ 147 ، ولكــن نظــرا للتأخــر فــي المشــاريع التــي يتــم منحهــا 
والمشــاريع التــي ســيتم منحهــا ، فــإن خططنــا ســتكون أعلــى قلــيلا مــن ذلــك ، لكننــي أـــك تمامــا فــي تحقيــق هامــش ٪10.  لكننــا 

ســنكون قريــبين جــدا مــن ذلــك. لكــن ســيتم الحفــاظ علــى الهوامــش بالتأكيــد ، إن لــم يكــن أفضــل ممــا توقعنــاه أو مــا رأينــاه.



مع ذلك ، أنا مستعد لتلقي الأسئلة ، من فضلك.
زينة فارس:  

البــاب مفتــوح الآن للأســئلة ، لــذا يمكنــك اســتخدام وظيفــة رفــع اليــد أو كتابــة ســؤالك مــن خلال مربــع الأســئلة والأجوبــة.  لدينــا 
الســؤال الأول الــذي نطرحــه. مابــل ، “ـــكرا لــك علــى العــرض التقديمــي. مــا هــو متوســط مــدة المشــاريع التــي يتــم منحهــا؟”

وليد عطية:

يتراوح متوسط المدة من سنتين إلى ثلاث سنوات.
زينة فارس:

حسنًا. سؤالنا الثاني من محمد آل توليف.  “هل يمكن أن تعطينا تفصيلا للأعمال المتراكمة حسب النطاق أو القطاع؟”
جوزيف ماثيو:                    

وبلــغ عــدد الأعمــال المتراكمــة مــن النفــط والغــاز الصناعــي 526 مليونــا، واتفاقيــة الحمايــة المؤقتــة 19 مليونــا، والتجريــف البحــري 
فــي الخليــج عنــد 21.7 مليونــا، وـــركة هيســكو ريسورســز 1.3 مليونــا، وـــركة هيســكو الســعودية عنــد 34.1 مليونــا، أي مــا 

مجموعــه 602.
زينة فارس:

لدينا سؤال قادم من آران جون.  “ما هي الهوامش المحتملة التي ستتمكن من تحقيقها في تراكم الطلبات هذا؟”
وليد عطية:

متوسط الهامش المتوقع لهذا التراكم هو حوالي ٪5 إلى 6٪. 
زينة فارس:  

إذن هــذا تذكيــر ، إذا كان لديــك ســؤال ، فيرجــى اســتخدام وظيفــة رفــع اليــد أو كتابــة ســؤالك مــن خلال مربــع الأســئلة والأجوبــة.  
لدينــا ســؤال يأتــي مــن خلال محمــد. إنــه يســأل ، ”يرجــى توضيــح العجــز بنســبة ٪10 فــي الأربــاح مــن النصــف الأول والثانــي مــن 

العــام“.
وليد عطية:                             

في الواقع ، في النصف الأول من عام 2024 ، كان الربح أعلى من ربح النصف الأول لعام 2023.



جوزيف ماثيو:                        

هــل الســؤال فــي الاتجــاه المعاكــس؟ .  حســنا ، الإيــرادات. هنــاك انخفــاض طفيــف فــي الإيــرادات ، وهــو مــا أكدتــه فــي النقطــة 
الأولــى علــى ذلــك ، أنــه وفقــا للخطــط ، فــإن مــا كنــا نتوقــع أن تأخــذه المشــاريع فــي المشــاريع الجديــدة الممنوحــة قــد تأخــر قلــيلا 
وانتقــل إلــى الأربــاع التاليــة. لذلــك هنــاك انحــراف عــن الخطــة بســبب ذلــك ، ولكــن ســيتم اســترداد ذلــك فــي الأربــاع القادمــة. 
ولكــن مــرة أخــرى، كمــا أوضحــت فــي ختــام الاجتمــاع، فــإن إجمالــي الإيــرادات هــذا العــام ســيكون أعلــى قلــيلا مــن إيــرادات العــام 

الماضــي. لكــن فــي عــام 2025 ، نتوقــع قفــزة كبيــرة مــن الأرقــام ، مــا نــراه الآن.
زينة فارس:

هناك سؤال آخر يأتي من محمد ، “ما هي قيمة المشروع الحالي قيد الإنشاء؟”
جوزيف ماثيو:                      

هــل يســأل عــن الأعمــال المتراكمــة. إذا كان التراكــم ، فهــو 602 مليــون دينــار كويتــي. فــي العــام الماضــي ، ليــس لــدي العــدد الدقيــق 
معــي ، لكــن هــذا كان فــي 400 مليــون.

زينة فارس:  

لدى مابل سؤال متابعة. “هل يمكنك أن تشرح أكثر قليلا ما الذي سيساهم في القفزة الكبيرة في عام 2025؟”
وليد عطية:                   

المزيد من المشاريع ، المزيد من المشاريع التي سيتم منحها في الصيانة الصناعية والنفط والغاز.
زينة فارس:  

إذا كان لــدى أي ـــخص أي أســئلة أخــرى ، فيرجــى كتابتهــا مــن خلال مربــع الأســئلة والأجوبــة أو اســتخدام وظيفــة رفــع اليــد.  
محمــد يســأل مــن خلال مربــع الأســئلة والأجوبــة.  “مــا هــي قيمــة العقــود الموقعــة التــي لــم يتــم بناؤهــا بعــد؟”

وليد عطية:                       

العقود الموقعة لم تبدأ بعد بأنشطة البناء. نطاقها من 100 مليون إلى 120 مليون دينار كويتي.
زينة فارس:  

لدينــا ســؤال آخــر قــادم مــن آران جــون. ”مــا هــي السياســة المحاســبية لحجــز الإيــرادات والأربــاح؟ هــل يعتمــد علــى أســاس النســبة 
المئويــة للإكمــال؟“

جوزيف ماثيو:                       

إنه أساس نعم.



زينة فارس:  

سؤال آخر قادم من محمد.  متى سيتم توقيع المشروع الذي تبلغ قيمته 176 مليون دولار؟“.
وليد عطية:                      

أوه ، أنــت تتحــدث عــن مشــروع 176 مليــون. إنــه فــي الواقــع كونســورتيوم بين HEISCO و IHI Japan. وانظــر 176 مليــون ، والتــي 
نشــرت فــي   البورصــة هــي القيمــة الإجماليــة للعقــد وحصــة HEISCO مــن ذلــك هــي 88 مليــون دينــار كويتــي.  يجــب توقيعــه فــي 
أي وقــت قريــب. لــذا فــإن مــا قمنــا بحســابه فــي أعمالنــا المتراكمــة وفــي توقعاتنــا هــو حصتنــا البالغــة 88 مليونــا فقــط ، وليــس 176 

مليونــا.
زينة فارس:

لدينا سؤال آخر قادم من آران جون.  “كيف ترى آفاق الأعمال في المملكة العربية السعودية؟”
وليد عطية:

حاليا ، نحن بصدد تسعير بعض المشاريع ، إما مع مقاولين دوليين أو مباـرة مع  .  لم يتم الانتهاء من أي ـيء حتى الآن.
وليد عطية:                     

حاليا ، ما مجموعه ، كما قلت من قبل ، ما مجموعه 114 مليون دينار كويتي من الوظائف التي نقدمها عطاءات عليها.
زينة فارس:  

لدينــا ســؤال قــادم مــن محمــد. ”كيــف تــرى بيئــة المناقصــات؟ هــل المنافســون علــى اســتعداد للتضحيــة بالهامــش لضمــان الفــوز؟ مــا 
الــذي تــراه لجميــع المناطــق ذات الصلــة؟“

وليد عطية:                     

هل يمكنك تكرار السؤال من فضلك؟
زينة فارس:

واثق. “كيف ترى بيئة المناقصات ، وهل المنافسون على استعداد للتضحية بالهوامش لضمان الفوز؟”



وليد عطية: 

حســنا، فــي الكويــت، دعونــا نكــون محدديــن بشــأن المناطــق.  فــي الكويــت ، علــى الأقــل لدينــا ميــزة متقدمــة علــى منافســينا بســبب 
الأعمــال المتراكمــة. لدينــا الحريــة فــي أن نكــون انتقائــيين وانتقائــيين وألا نســاوم علــى الهامــش. بالإضافــة إلــى ذلــك ، وظائفنــا 
ــددة  ــركات متع ــارك الش ــث تش ــاء والماء ، حي ــع وزارة الكهرب ــة م ــص ، خاص ــاع المتخص ــي القط ــا ف ــط أدوارن ــت فق ــا ، إذا رأي حالي
ــونا  ــتطيع منافس ــث لا يس ــورتيوم ، حي ــترك أو كونس ــروع مش ــي مش ــا ف ــم إم ــاون معه ــا نتع ــل IHI ، فإنن ــل MHI ، مث ــيات مث الجنس

المحليــون الآخــرون القيــام بذلــك. لذلــك لدينــا ميــزة هنــاك. لذلــك فــي الكويــت، نعــم، نحــن فــي مرحلــة مريحــة للغايــة.
المملكــة العربيــة الســعودية ، مــا زلنــا نختبــر الميــاه بمشــروعنا الأول ، ونحــن حــذرون للغايــة ونمضــي قدمــا. نحــن لا نأخــذ أي تراجــع 

)لا يمكــن تمييــزه 25:14( للحصــول علــى  .
ســوق قطــر ، نحــن نراقــب فقــط. لــم نفعــل أي ـــيء فــي قطــر حتــى الآن، علــى الرغــم مــن أننــا قمنــا بمشــروع منــذ فتــرة طويلــة، 

مشــروعان هنــا، لكــن ذلــك كان منــذ بعــض الوقــت. أعتقــد أننــي أجبــت علــى الســؤال.
زينة فارس:  

يبــدو أنــه لا يوجــد المزيــد مــن الأســئلة الــواردة فــي مربــع الأســئلة والأجوبــة. وبذلــك، أود أن أســلمها إلــى الإدارة لإبــداء الملاحظــات 
الختامية.

وليد عطية:

ـكرا لكم جميعا على الانضمام إلى مناقشة النتائج المالية للربع الثاني ، وسنراكم في الاجتماع القادم. 
زينة فارس:

ـكرا لكم جميعا على الانضمام ويمكنك الآن قطع الاتصال. ـكرا.
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FORWARD - LOOKING STATEMENTS
This information set out in this presentation and provided in the discussion subsequent thereto does not constitute an offer or solicitation of an offer to buy 
or sell securities. It is solely for use as an investor presentation and is provided as information only. This presentation does not contain all the information 
that is material to an investor.

This presentation has been prepared by, and is the sole responsibility of, Heavy Engineering Industries and Shipbuilding Co. KSCP (“Group”). The 
information herein may be amended and supplemented and may not as such be relied upon for the purpose of entering into any transaction.

This document is furnished to you solely for your information. You may not reproduce it or redistribute it to any other person.

No person shall have any right of action against the Group or any other person in relation to the accuracy or completeness of the information contained in 
the presentation. Nothing in this presentation shall form the basis of any contract or commitment whatsoever.

No person is authorized to give any information or to make any representation not contained in and not consistent with this presentation, and if given or 
made such information or representation must not be relied upon as having been authorized by or on behalf of the Group.

This presentation does not disclose all the risks and other significant issues related to an investment in any securities/ transaction. Past performance 
indicative of future results. The Group is under no obligation to update or keep current the information contained herein.

This Presentation may contain forward -looking statements that involve assumptions, risks, and uncertainties. These statements may be identified by such 
word   as “may”, “plans”, “expects”, “believes” and similar expressions or by their context. The Group does not assume any obligation to update its views of 
such risks and uncertainties or to publicly announce the result of any revisions to the forward-looking statements made herein. 

ROUNDING ADJUSTMENTS
Certain monetary amounts, percentages and other figures included on this presentation have been subject to rounding adjustments. Accordingly, figures 
shown as totals in certain tables or charts may not be the arithmetic aggregation of the figures that precede them, and figures expressed as percentages in 
the text may not total 100% or, as applicable, when aggregated, may not be the arithmetic aggregation of the percentage that precede them.

Disclaimer
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HEISCO’s Vision

HEISCO will become the customer's first preferred Company for Shipbuilding, Ship Repair, Fabrication, Construction, Industrial 
Maintenance, Dredging and Offshore services inside Kuwait. HEISCO also aims to expand its business operations in Middle 
East and North Africa.

HEISCO aims to expand its business operations, focusing on countries such as Saudi Arabia, Qatar, Oman, Bahrain and Iraq.  
The company intends to identify potential business opportunities in these regions in the Oil & Gas, Refineries & Power sectors 
in Civil, Mechanical, Electrical & Instrumentation Construction and Fabrication Services

HEISCO’s Mission
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About HEISCO
We are determined to provide complete service to our customers in Shipbuilding, Ship Repair, Fabrication, Construction, 
Industrial Maintenance, Dredging, and Offshore works. We are committed to achieving sustained growth by meeting our 
customers' schedules and quality requirements. We will provide value-added services at competitive prices by evolving efficient 
cost-control measures and regularly upgrading our resources.

HEISCO's wide ranging fields of activities and capabilities are performed through:

• Shipyard
• Oil & Gas Construction
• Industrial Maintenance
• Fabrication Services
• Trading
• Testing & Calibration
• Quality Control & Testing
• Scaffolding Services
• Galvanizing Plant
• Onshore & Offshore (through Gulf Dredging & General Contracting Co. K.S.C. (Closed) – subsidiary company.
• Technical Specialized Manpower Supply (through HEISCO for Technical Specialized Manpower Supply Co. W.L.L. – 

subsidiary Company)

HEISCO/Gulf Dredging has branches in Iraq and Kingdom of Saudi Arabia to expand its services and take advantage of emerging 
markets in the region.
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HEISCO’s Strategy • Establishing a Private Limited Company for Engineering and Design in Chennai, 
India, to enhance our ability to support the group’s expanding business activities 
and to serve various clients in the region. Currently, we are in the final stages of 
securing office premises and facilities.

• Finalized the site acquisition process to establish cutting-edge manufacturing 
and service facilities within Ras Al-Khair Industrial City, enabling us to capitalize 
on the promising opportunities available in Saudi Arabia.

• Enlisted the expertise of a seasoned consultant to secure Non-GBS Scaffolding 
Services PQ approval from Aramco, as part of our strategy to enhance and 
broaden our scaffolding business operations in Saudi Arabia. A storage yard is 
under construction at our project location to facilitate inspection by Aramco. 

• Received approval for the category of In-plant Projects and Safety Qualification 
from Aramco, allowing us to fully engage in direct bidding opportunities in KSA. 
Nonetheless, we aim to secure additional subcontracts as we continue to 
acclimate ourselves to the Saudi market.

• Our subsidiary, GD, has successfully acquired approvals from Aramco, NEOM, 
RedSea Global, and other pertinent authorities, granting it the capability to 
engage in direct bidding. GD now aims to broaden its business operations in 
KSA through strategic expansion initiatives.

Quality 

Diversified 
Range of 
Services 

Skills and 
Professionalism
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HEISCO’s Strategy • SABIC has approved HEISCO KSA Branch as a Service Provider and Advanced 
Prequalification for the categories, Manufacturing Equipment, Heat Exchanger 
and Tank Maintenance, and Scaffolding services.

• Saudi Electricity Co. has approved HEISCO KSA branch for Mechanical works 
(Pumps)

• NEOM has approved HEISCO KSA branch as a Vendor and Red Sea 
Development Co. as a Contractor.

• We obtained Qatar Energy PPML approval for Pressure Vessel and Column 
(less than 75mm thickness, CRA solid and cladded, including Slug Catcher) and 
Fixed Roof Storage Tank with a diameter greater than 25 meters.

• We are devising strategies to broaden our business presence in Iraq, particularly 
in the promising oil sector, by engaging directly with clients and establishing 
partnerships with well-respected international contractors.

• Registered with Qatar Energy as a Project Preferred Manufacturer and plans to 
establish a branch / appoint a local agent to participate in direct bidding.

• Obtained BAPCO PQ approval for shutdown and routine maintenance services 
and plans to expand similar business activities in Bahrain.

Quality 

Diversified 
Range of 
Services 

Skills and 
Professionalism
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HEISCO’s Strategy • As per BAPCO’s requirement, We intend to establish a workshop facility in 
Bahrain or find a suitable local company who can rent out its fabrication/ 
manufacturing facilities, provided we are awarded with a project. 

• HEISCO and GD have registered with Oman Tender Board aiming to expand its 
business by developing a solid marketing strategy tailored to the clients’ specific 
needs and preferences.

• Focuses on potential projects in Offshore and Marine Construction in the region 
and associating with suitable potential partners in the respective countries to 
strengthen our participation in tenders/bids.

• Aims to target potential markets in the Oil & Gas, Refineries & Power sector in 
Civil, Mechanical, Electrical & Instrumentation Construction and Fabrication 
services in Kuwait, Saudi Arabia, Qatar, Oman, Bahrain, and Iraq.

Quality 

Diversified 
Range of 
Services 

Skills and 
Professionalism
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PERFORMANCE HIGHLIGHTS - CONSOLIDATED 
KD’ Million

REVENUE
↓ -2%

65.94- H1-2024
66.99- H1-2023

EPS
↑42%

19.42 - H1-2024
13.69 - H1-2023

NET PROFIT
↑42%

3.50- H1-2024
2.47- H1-2023

EBITDA
↑28%

6.98- H1-2024
5.44- H1-2023

9

ASSETS
↑8%

198.34- H1-2024
183.84- FY-2023

EQUITY
↓ -3%

71.92 - H1-2024
74.03 - FY-2023

BORROWINGS
↑ 22%

42.84 - H1-2024
35.02 H1-2023

LIABILITIES
↑15%

126.42 - H1-2024
109.81 - FY-2023



FINANCIAL OVERVIEW - CONSOLIDATED KD’ Million
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65.94 66.99

REVENUE
H1-24 H1-23

30.68
33.77

REVENUE
Q2-24 Q2-23

3.81
3.31

EBITDA
Q2-24 Q2-23

6.98
5.44

EBITDA
H1-24 H1-23

1.95
1.75

NET PROFIT
Q2-24 Q2-23

3.5

2.47

NET PROFIT
H1-24 H1-23



BREAKDOWN OF REVENUE BY BUSINESS LINE - CONSOLIDATED 

81.1%

6.8%

12.1%
Q2-23

Industrial, Oil & Gas Shipyard Offshore

KD ’000

80.6%

7.1%

12.2%

Q2-24

Industrial, Oil & Gas Shipyard Offshore
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BUSINESS LINE Q2-24 Q2-23 Q2-24 Q2-23 % Change

INDUSTRIAL, OIL & GAS 24,748 27,406 80.6% 81.1% -9.7%

SHIPYARD 2,193 2,299 7.1% 6.8% -4.6%

OFFSHORE 3,749 4,070 12.2% 12.1% -7.9%

TOTAL REVENUE 30,690 33,775 100% 100% -9.1%



COMMON SIZE ANALYSIS-STATEMENT OF INCOME -  CONSOLIDATED 
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H1-24 H1-23 Q2-24 Q2-23 H1-24 H1-23 Q2-24 Q2-23

Revenue 65,942,896 66,999,870 30,689,910 33,775,508 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%

Cost of sales (59,754,014) (62,260,434) (27,713,759) (30,776,757) -90.61% -92.93% -90.30% -91.12%

Gross Profit 6,188,882 4,739,436 2,976,151 2,998,751 9.39% 7.07% 9.70% 8.88%

Other income 729,681 228,105 630,041 81,700 1.11% 0.34% 2.05% 0.24%

General and administrative expenses (2,317,783) (1,990,890) (983,878) (1,083,484) -3.51% -2.97% -3.21% -3.21%

Investment income / (loss) 84,534 84,419 85,079 85,001 0.13% 0.13% 0.28% 0.25%

Expected credit loss on financial assets (net) (109,660) 259,685 (97,972) 142,781 -0.17% 0.39% -0.32% 0.42%

Finance costs (819,409) (829,815) (466,586) (429,261) -1.24% -1.24% -1.52% -1.27%

Foreign exchange gain/(loss) (175,912) 99,003 (128,666) 50,147 -0.27% 0.15% -0.42% 0.15%

Profit before contribution to taxes 3,580,333 2,589,943 2,014,169 1,845,635 5.43% 3.87% 6.56% 5.46%

Contribution to Kuwait Foundation for Adv. of Sciences (31,229) (18,458) (18,706) (11,833) -0.05% -0.03% -0.06% -0.04%

National Labour Support Tax (34,506) (74,672) (28,066) (57,235) -0.05% -0.11% -0.09% -0.17%

Zakat expense (13,803) (29,869) (11,227) (22,894) -0.02% -0.04% -0.04% -0.07%

Net profit for the period 3,500,795 2,466,944 1,956,170 1,753,673 5.31% 3.68% 6.37% 5.19%

Earning per share (fils) 19.42 13.69 10.85 9.73 



RATIO ANALYSIS - CONSOLIDATED
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PROFITABILITY H1-24 H1-23 CHANGE FY-23
Gross Profit  % 9.39% 7.07% ↑2.31% 7.92%
EBIT % 6.67% 5.10% ↑1.57% 6.42%
EBITDA % 10.59% 8.12% ↑2.47% 9.79%

Net Profit Margin -% 5.31% 3.68% ↑1.63% 4.84%
ROA 1.85% 1.45% ↑0.41% 3.95%
ROE 4.87% 3.55% ↑1.31% 9.61%
ROCE 4.81% 3.71% ↑1.10% 9.66%

LEVERAGE H1-24 H1-23 Change FY-23
Total Debt % of Total Assets % 21.60% 19.47% ↑2.13 13.80%
Debt to Equity 1.76 1.59 ↑0.17 1.48
Interest Coverage Ratio 5.37 4.12 ↑1.25 5.14

LIQUIDITY H1-24 H1-23 Change FY-22
Current Ratio 1.12 1.22 ↓-0.10 1.23
Quick Ratio 0.98 1.09 ↓-0.11 1.07
Working Capital to Total Assets 0.07 0.11 ↓-0.04 0.11



FINANCIAL POSITION / CASH FLOW - CONSOLIDATED
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Consolidated Statement of Financial Position as at 30 June 2024 Consolidated Statement of Cash Flow -  30 June 2024

Kuwaiti Dinars Kuwaiti Dinars

H1-24 FY-23 H1-24 H1-23

NON-CURRENT ASSETS 78,399,155 77,449,867 PROFIT FROM OPERATIONS 3,500,795 2,466,944 

CURRENT ASSETS 119,937,727 106,393,751 CHANGES IN WORKING CAPITAL (7,446,361) 8,653,097 

TOTAL ASSETS 198,336,882 183,843,618 NET CASH GENERATED FROM OP ACTIVITIES (3,945,566) 11,120,041 

NON-CURRENT LIABILITIES 19,559,560 23,496,523 NET CASH USED IN FROM INVESTING ACTIVITIES (3,091,673) (5,886,589)

CURRENT LIABILITIES 106,860,119 86,314,665 NET CASH USED IN FROM FIN. ACTIVITIES 10,605,840 (4,869,175)

TOTAL LIABILITIES 126,419,679 109,811,188 INCREASE IN CASH & CASH EQUIVALENTS 3,568,601 364,277 

EQUITY 71,917,203 74,032,430 CASH & CASH EQUIV. AT BEGINNING OF PERIOD 4,475,842 5,559,459 

TOTAL EQUITY AND LIABILITIES 198,336,882 183,843,618 CASH & CASH EQUIV. AT PERIOD END 8,044,443 5,923,736 



COMMON SIZE ANALYSIS - STATEMENT OF FINANCIAL POSITION - CONSOLIDATED
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ASSETS   H1-24 H1-23 FY-23 H1-24 H1-23 FY-23
Non Curent Assets
Right–of-use-assets  1,439,608 329,206 1,898,896 0.73% 0.18% 1.03%
Property, plant and equipment 74,071,635 67,953,787 72,400,692 37.35% 37.77% 39.38%
Investment securities 1,526,776 1,773,250 1,735,595 0.77% 0.99% 0.94%
Trade and other receivables 1,361,136 2,367,696 1,414,684 0.69% 1.32% 0.77%
Total Non-Current Assets 78,399,155 72,423,939 77,449,867 39.53% 40.25% 42.13%
Current assets 
Inventories 15,386,304 12,207,176 13,743,236 7.76% 6.78% 7.48%
Contract assets 60,605,126 52,875,467 54,428,110 30.56% 29.39% 29.61%
Trade and other receivables 35,622,146 36,284,188 33,356,024 17.96% 20.17% 18.14%
Cash and bank balances 8,324,151 6,124,445 4,866,381 4.20% 3.40% 2.65%
Total Current Assets 119,937,727 107,491,276 106,393,751 60.47% 59.75% 57.87%

TOTAL ASSETS 198,336,882 179,915,215 183,843,618 100.00% 100.00% 100.00%



COMMON SIZE ANALYSIS - STATEMENT OF FINANCIAL POSITION - CONSOLIDATED
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EQUITY AND LIABILITIES H1-24 H1-23 FY-23 H1-24 H1-23 FY-23
Equity 

Share Capital 18,024,152 18,024,152 18,024,152 9.09% 10.02% 9.80%

Statutory reserve 10,946,089 10,946,089 10,946,089 5.52% 6.08% 5.95%

General reserve 10,780,757 10,021,936 10,780,757 5.44% 5.57% 5.86%

Fair valuation reserve 379,982 626,457 588,802 0.19% 0.35% 0.32%

Retained earnings 31,782,428 29,804,431 33,689,023 16.02% 16.57% 18.32%

Non-controlling interests 3,795 3,471 3,607 0.00% 0.00% 0.00%

Total Equity 71,917,203 69,426,536 74,032,430 36.26% 38.59% 40.27%
Non-Current  Liabilities

Post employment benefits 17,442,667 18,859,773 19,752,216 8.79% 10.48% 10.74%

Lease liabilities 9,993 197,123 914,301 0.01% 0.11% 0.50%

Due to banks 664,163 1,264,163 964,163 0.33% 0.70% 0.52%

Trade and other payables 1,442,737 2,378,805 1,865,843 0.73% 1.32% 1.01%

Total Non-Current  Liabilities 19,559,560 22,699,864 23,496,523 9.86% 12.62% 12.78%
Current liabilities 

Lease liabilities 858,364 97,959 858,206 0.43% 0.05% 0.47%

Contract liabilities 2,800,397 971,081 266,335 1.41% 0.54% 0.14%

Due to a company - 1,419,054 - 0.00% 0.79% 0.00%

Due to banks 42,176,503 33,759,439 24,410,872 21.27% 18.76% 13.28%

Trade and other payables 61,024,855 51,541,282 60,779,252 30.77% 28.65% 33.06%

Total Current liabilities 106,860,119 87,788,815 86,314,665 53.88% 48.79% 46.95%

Total liabilities  126,419,679 110,488,679 109,811,188 63.74% 61.41% 59.73%
Total Equity and Liabilities 198,336,882 179,915,215 183,843,618 100.00% 100.00% 100.00%
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THANK  YOU

18




	افصاح البورصة - عربي 19-8-2024
	ع Disc. Heisco Analyst Conferefnce
	Heisco Analyst Conference - Arabic

	Binder2
	H1 Q2-2024 Investor Report
	Slide Number 1
	Slide Number 2
	Slide Number 3
	Slide Number 4
	Slide Number 5
	Slide Number 6
	Slide Number 7
	Slide Number 8
	Slide Number 9
	Slide Number 10
	Slide Number 11
	Slide Number 12
	Slide Number 13
	Slide Number 14
	Slide Number 15
	Slide Number 16
	Slide Number 17
	Slide Number 18
	Slide Number 19





