






المشــغل:                   مرحبــا بالجميــع ومرحبــا بكــم فــي مؤتمــر هيســكو للمحلــلين للربــع الثالــث مــن عــام 2023. معنــا اليــوم الســيد /عبــد الــرزاق عبــد 
القــادر، مديــر إدارة المجموعــة - الشــؤون العامــة والســيد وليــد عطيــة، مديــر إدارة المجموعــة – ضبــط المشــاريع ، والســيد جوزيــف ماثيــو، مديــر إدارة 
المجموعــة – الماليــة ، والســيد أحمــد محمــد جنــادة،- مســؤول وحــدة شــئوون المســتثمرين . دون مزيــد مــن التأخيــر، أود تســليم المكالمــة إلــى فريــق الإدارة. 

مــن فضلــك، تفضــل.

مساء الخير جميعا ، هل نحن مسموعون؟ متحدث : 

المشغل:                   نعم ، نحن جميعا جيدون. هذا واضح.

متحدث:                حسنًا. الصوت واضح.

وليد عطية:            نعم.

متحــدث :                نعــم جيــد. مســاء الخيــر جميعــا . يمكننــا أن نبــدأ مؤتمــر المحلــلين. ســنبدأ بالســيد وليــد عطيــة، مديــر إدارة المجموعــة – ضبــط 
المشــاريع. الســيد وليــد.

وليــد عطيــة:            مرحبــا بالجميــع. مرحبــا بكــم فــي إجتمــاع المســتثمرين الثالــث لهــذا العــام لمناقشــة النتائــج الماليــة حتــى ســبتمبر 2023. فــي البدايــة 
، أود أن أقــدم موجــزاً عــن طبيعــة الشــركة وخطــوط أعمــال الشــركة قبــل أن أعُطــي الميكروفــون للســيد جوزيــف ماثيــو الــذي ســيناقش الأرقــام الماليــة. 
ثــم ســنتلقى أســئلتكم . أود فــي البدايــة أن أقــدم موجــزا عــن شــركتنا. شــركة الصناعــات الهندســية الثقيلــة وبنــاء الســفن ، لدينــا مجموعــة متنوعــة مــن 
ــاء الســفن وعمليــات النفــط والغــاز ، وخدمــات تصنيــع الصيانــة الصناعيــة ، والعمليــات التجاريــة ، والإختبــار والمعايــرة  خطــوط الأعمــال لعمليــات بن
ــة ، والأعمــال البريــة والبحريــة مــن خلال شــركة الخليــج للإنشــاءات  ، شــركتنا  ، ومراقبــة الجــودة والإختبــار ، وخدمــات الســقالات ، ومصنــع الجلفن

التابعــة.

أيضــا ، لدينــا خــط أعمــال لإســتقدام القــوى العاملــة الفنيــة المتخصصــة مــن خلال شــركة هايســكو لتوريــد العاملــة الفنيــة المتخصصــة. تمتلــك هايســكو 
وشــركة الخليــج للإنشــاءات  فروعــاً فــي العــراق والمملكــة العربيــة الســعودية لتوســيع خدماتهــا والإســتفادة مــن الأســواق الناشــئة فــي المنطقــة. فيمــا يتعلــق 
بإســتراتيجية هايســكو ، نخطــط لتوســيع الأعمــال فــي المملكــة العربيــة الســعودية مــن خلال إشــراك فريــق مــن الموظــفين المحلــيين ذوي الخبــرة لتلبيــة 
متطلبــات الســعودة الصارمــة. كمــا وقعــت هايســكو إتفاقيــة مــع الهيئــة الملكيــة للجبيــل وينبــع لإنشــاء مرافــق تصنيــع وخدمــات حديثــة فــي مدينــة رأس 

الخيــر الصناعيــة للإســتفادة مــن الفــرص المحتملــة فــي المملكــة العربيــة الســعودية.

نحــن نركــز الآن علــى الحصــول علــى موافقــات الجهــات التــي تتطلــب تقــديم عطــاءات مباشــرة فــي المملكــة العربيــة الســعودية. نحــن نخطــط لتوســيع 
ــيين ذوي  ــة العــراق فــي قطــاع النفــط المحتمــل مــن خلال العــملاء المباشــرين ، والشــراكة مــع المقــاولين الدول ــا بشــكل إســتراتيجي فــي جمهوري أعمالن
ــي للمشــاركة فــي  ــل محل ــة ونخطــط لإنشــاء فــرع أو تعــيين وكي ــدى شــركة قطــر للطاقــة كشــركة مصنع ــا نقــوم بالتســجيل ل ــة. كمــا أنن الســمعة الطيب
العطــاءات المباشــرة. كمــا أن هايســكو بصــدد الحصــول علــى موافقــة بابكــو والحصــول علــى التأهيــل المســبق لمناقصــات الإغلاق والصيانــة الدوريــة. الآن 

، أحــول الميكروفــون إلــى الســيد جوزيــف ماثيــو ، مديــر إدارة المجموعــة – الماليــة لبــدء تقــديم أرقامنــا للربــع الثالــث.

مســاء الخيــر للجميــع. ســنناقش هنــا البيانــات الماليــة للأشــهر التســعة لهايســكو وشــركة الخليــج للإنشــاءات  علــى المســتوى المجمــع.  جوزيف ماثيو: 
ــع الأرقــام إتجاهــاً  ــح وجمي ــل والضرائــب والإســتهلاك والإســتقطاعات )EBITDA( وصافــي الرب ــل تكاليــف التموي ــاح قب ــرادات والأرب ــع الإي تظهــر جمي
إيجابيــاً لمــدة تســعة أشــهر. يســعدني أن أقــول إنــه خلال الربــع الأخيــر، وقعنــا عقــودا جديــدة بقيمــة 140 مليــون دينــار كويتــي. ولدينــا ، إعتبــاراً مــن 30 
ســبتمبر ، تراكمــاً غيــر معــروف بقيمــة 491 مليــون دينــار كويتــي. وفــي الوقــت الحالــي، يقــوم قســم المناقصــات لدينــا بتقــديم عطــاءات للحصــول علــى 

مناقصــات، بقيمــة تقريبيــة تصــل إلــى 505 مليــون دينــار كويتــي.

بالنظــر إلــى الإيــرادات ، فــي غضــون تســعة أشــهر لدينــا قفــزة بنســبة 25٪ ، وهــذا يرجــع أساســاً إلــى حصولنــا علــى مشــاريع جديــدة فــي عــام 2023. 
علــى ســبيل المثــال لا الحصــر ، تنفيــذ مشــاريع  مــع شــركة نفــط الكويــت ، وإعــادة تأهيــل للتوربينــات البخاريــة والمولــدات لــوزارة الكهربــاء والميــاه ، وإعــادة 
تأهيــل محطــة الشــعيبة ، وإعــادة تأهيــل شــبكة ميــاه التبريــد فــي بحــر الكويــت ، وإمــدادات الغــاز التقنــي ، وإصلاح المراجــل والمــواد المســاعدة فــي محطــة 

كهربــاء شــرق الدوحــة ، ومــرة أخــرى ، إعــادة تأهيــل التوربينــات البخاريــة فــي شــرق الدوحــة أيضــا. كان هــذا هــو الســبب فــي زيــادة الإيــرادات.



ــادة فــي إجمالــي الربــح ، وبطبيعــة الحال، لتصــل قيمتهــا إلــى  ــا زي ــاح قبــل الفوائــد والضرائــب والإهلاك والاســتهلاك بنســبة 17٪. لدين إرتفعــت الأرب
الزيــادة فــي الإيــرادات. إرتفعــت الزيــادة فــي الإيــرادات الأخــرى بمقــدار صغيــر ، جــزء صغيــر ، 100,000 دينــار كويتــي. لدينــا إنخفــاض فــي الخســائر 
الإئتمانيــة المتوقعــة، وهــي خســارة إئتمانيــة متوقعــة، مــرة أخــرى، بقيمــة 400,000 دينــار كويتــي، حيــث تمكنــا مــن تحصيــل بعــض المســتحقات المســتحقة، 
بســبب قســم التحصيــل والمراحــل المناســب، عملهــم الجيــد هنــا. ارتفــع صافــي الربــح بنســبة 26٪. الســبب هــو أن الهامــش مــن الإيــرادات الإضافيــة ، 
ــح.  ــادة فــي صافــي الرب ــى الزي ــع ، يرجــع إل ــة المتوقعــة. EPS ، بالطب ــرادات الأخــرى والانخفــاض فــي الخســائر الائتماني ــادة فــي الإي لذلــك نفــس الزي

نذهــب إلــى الصفحــة التاليــة.

المتحدث:                الصفحة السابقة.

جوزيــف ماثيــو:        الســابقة. إرتفعــت الأصــول بنســبة 3٪. وإرتفعــت قيمــة المعــدات والمنشــآت العقاريــة بمبلــغ 6.5 مليــون دينــار كويتــي. لقــد إشــترينا 
ســفينتين لمشــروع شــركة نفــط الكويــت ، وعــاد الحــوض العائــم بعــد الإصلاح إلــى العمــل. وأرتفــع المخــزون بمقــدار 1.6 مليون بســبب المشــتريات للمشــاريع 
الجديــدة، وزادت أصــول العقــود بمقــدار 3.8 مليــون، بســبب بــدء المشــاريع الجديــدة، والتــي هــي فــي الأســاس إيــرادات غيــر مفوتــرة لأعمــال التوربينــات 
البخاريــة لشــركة نفــط الكويــت ووزارة الكهربــاء والميــاه. إرتفعــت الأســهم بشــكل جزئــي بنســبة 0.23٪. وإرتفــع صافــي الربــح حقــوق الملكيــة بمقــدار 4.027 
مليــون، وبلغــت توزيعــات الأربــاح 3.605. إرتفعــت القــروض بنســبة 3٪. وقــد تم الحصــول علــى قــرض للســفينة رابتــور 3، وهــي الســفينة المشــتراة لمشــروع 

شــركة نفــط الكويــت، والتــي يتــعين ســدادها فــي غضــون خمــس ســنوات.

الآن ، نــرى زيــادة فــي الإيــرادات علــى أســاس ربــع ســنوي ، وبالتالــي خلال فتــرة الأشــهر التســعة الماضيــة بالمقارنــة 2022 و 2023. هــذا ، مــرة أخــرى ، 
ســأعود إلــى نفــس التفســير للمشــاريع الجديــدة التــي تم ترســيتها خلال العــام.. ومــرة أخــرى، أغلقــت الأربــاح قبــل الفوائــد والضرائــب أيضــا بســبب 
إعــادة شــطب الخســائر الإئتمانيــة المتوقعــة. ننتقــل الآن إلــي صفحــة 11 حيــث يمكــن مناقشــة أربــاح إيــرادات الأعمــال. فــي الصناعــة والنفــط والغــاز ، 
لدينــا قفــزة بحوالــي 8 ملايين دينــار كويتــي ، مــا يقــرب مــن ســبع نقــاط تدقيــق لمــدة تســعة أشــهر. وبالمثــل ، يمكننــا أن نــرى الإنعــكاس فــي ربــع علــى ربــع 
أيضــا. ويرجــع ذلــك أيضــا فــي الغالــب إلــى ترســية مشــاريع جديــدة فــي عــام 2023. فــي الخارج لدينــا زيــادة طفيفــة. هــذا فــي الأســاس مشــروع  جديــد 

لشــركة البتــرول الوطنيــة الكويتيــة لإعــادة تأهيــل لعواكــس الأمــواج وجــدار ميــاه البحــر فــي رصيــف الشــعيبة النفطــي.

إجمالــي الأربــاح . هنــاك إنخفــاض طفيــف مــن حيــث النســبة المئويــة فــي إجمالــي الربــح لأن هنــاك زيــادة فــي إيجــار قســيمة الشــويخ مــن هــذا الربــع 
ــع  ــي الرب ــت ف ــي حدث ــة الت ــاريع المغلق ــة والمش ــويات النهائي ــدى التس ــن إح ــي م ــح إضاف ــن خلال رب ــع م ــيء خلال الرب ــس الش ــض نف ــداً. تم تعوي فصاع
الثالــث مــن عــام 2022. زادت الإيــرادات الأخــرى لأن لدينــا مطالبــة مــن شــركة التــأمين بفقــدان إحــدى الرافعــات. توضــح صفحــة 13 عــن النســبة المئويــة 

للتغيــرات والنســب ، وكلهــا تتماشــى مــع تســعة أشــهر 2022 مقابــل تســعة أشــهر 2023. تغييــر EBITDA ليتــم مناقشــتها.

ــي  ــدات الت ــع والمع ــكات والمصان ــدة للممتل ــة الجدي ــى الإضاف ــك إل ــى 41٪. ويرجــع ذل ــة مــن 39٪ إل ــر المتداول ــي الأصــول غي ــادة إجمال صفحــة 14. تم زي
ــة إلــى إجمالــي المطلوبــات مــن 46.57 إلــى 48.5٪ فــي تســعة أشــهر، وذلــك بســبب  ناقشــناها مــن قبــل. وقــد ارتفعــت نســبة إجمالــي المطلوبــات المتداول
الســلف الــواردة مــن العــملاء علــى عقديــن جديديــن، وهمــا خــط تدفــق شــركة نفــط الكويــت وإعــادة تأهيــل التوربينــات البخاريــة التابعــة لــوزارة الكهربــاء 
والميــاه. وفــي الشــريحة 15، إنخفضــت الــذمم التجاريــة والــذمم المدينــة الأخــرى مــن إجمالــي الأصــول مــن 7٪ إلــى 1٪ بســبب نقــل الإحتفــاظ مــن غيــر 

المتداولــة إلــى القيمــة الجاريــة. الشــيء نفســه ينعكــس فــي الأصــول الحاليــة علــى الطريــق المعاكــس.

التجــارة والــذمم المدينــة الأخــرى ، ارتفــع إجمالــي الأصــول مــن 15 إلــى 20 فــي تســعة أشــهر ، بســبب نفــس نقــل الاحتفــاظ مــن الأصــول غيــر المتداولــة 
إلــى الأصــول المتداولــة. المطلوبــات المتداولــة. زادت التجــارة والــذمم الدائنــة الأخــرى مــن 25.82 إلــى 28.7 فــي تســعة أشــهر مــن عــام 2023 ، بســبب الســلف 

الــواردة مــن العــملاء علــى العقــود مــرة أخــرى. مــع هــذا ، نصــل إلــى نهايــة العــروض الماليــة ، ونحــن علــى اســتعداد لتلقــي الأســئلة. شــكرا.

المشــغل :                  شــكرا لــك علــى العــرض التقديمــي. لــكل شــخص علــى الخــط ، يمكنــك إســتخدام رفــع اليــد أو إرســال أســئلتك فــي مربــع الأســئلة 
والأجوبــة. لدينــا ســؤال قــادم مــن يوســف. فيمــا يتعلــق بخطــوط الأنابيــب ، مــا هــو أكبــر مشــروع فــي الفتــرة المتراكمــة الحاليــة والمــدة المتبقيــة؟ وفيمــا 

يتعلــق بعقــود العطــاءات، هــل يمكنــك تســمية بعــض هــذه المشــاريع التــي تســتهدفها؟



 ، تراكــم مــن حيــث مشــروع واحــد  أعلــى  كانــوا يطلبــون   ، كنــت مخطئــا  إذا  الســؤال، صححنــي  مــن  فــي الجــزء الأول  جوزيف ماثيو :        نعــم. 
كذلــك؟ أليــس 

المشغل :                     نعم ، أعلى مساهمة من المشروع.

جوزيف ماثيو:           نعم، هذا هو خطوط الأنابيب في غرب الكويت، وقيمة العقد 63.8 مليون تراكم.

المشغل :                     السؤال الآخر كان ... نعم ، من فضلك إستمر. معذرة.

جوزيف ماثيو:    أمــا المشــاريع التــي تم ترســيتها خلال هــذه الفتــرة، فكانــت أعلاهــا 91.78 مليــون ، وهــي عبــارة عــن خدمــات صيانــة ميكانيكيــة فــي 
مصفــاة مينــاء عبــد اللــه ، شــركة البتــرول الوطنيــة الكويتيــة. آمــل أن أكــون قــد أجبــت علــى كلا الســؤالين.

المشغل:                      ممتاز. الآن ، لدينا سؤال قادم من أحمد السيري. ما هو تراكمك الحالي كما هو اليوم؟

جوزيف ماثيو:            وتبلغ قيمة الأعمال المتراكمة حاليا 491 مليون دينار كويتي.

المشــغل:                       شــكراً. لدينــا متابعــة أخــرى مــن يوســف. هــل هنــاك أي خطــط لدخــول قطــاع جديــد مثــل التخزيــن أو خدمــات الموانــئ ، علــى 
غــرار JTC و Agility و Integrated؟

جوزيف ماثيو:    إعتبارا من الآن ، لا ، ليس لدينا أي خطط للدخول في أعمال التخزين.

المشــغل :                     شــكرا. لدينــا متابعــة أخــرى مــن أحمــد الســيري. أعمــال حــوض بنــاء الســفن ، وهــي عاليــة الهامــش ، إنخفــض فــي عامــي 2022 
و 2023 ، مــا الســبب وراء ذلــك؟

جوزيــف ماثيــو:             الســبب الرئيســي هــو تلــف رصيفنــا العائــم وكان لا بــد مــن إرســاله إلــى البحريــن للإصلاح وإســتغرق الأمــر وقتــا أطــول قلــيلًا ممــا 
توقعنــاه حقــا. الآن ، فــي الربــع الأخيــر ، تم تثبيتــه مــرة أخــرى وتشــغيله، لذلــك نتوقــع أن يتــم جنــي الإيــرادات فــي الأربــاع القادمــة.

المشــغل :                      شــكراً. ليــس لدينــا أي أســئلة أخــرى. كتذكيــر للمشــاركين ، يمكنــك رفــع يــدك ويمكننــي إلغــاء كتــم صــوت الميكروفــون الخاص بــك 
أو يمكنــك إرســال أســئلتك إلــى مربــع الأســئلة والأجوبــة. حســنا ، لا يبــدو أن هنــاك المزيــد مــن الأســئلة القادمــة. العــودة إلــى الإدارة لأيــة ملاحظــات 

ختاميــة. نعــم، لدينــا ســؤال آخــر مــن أحمــد الســيري. هــل يمكنــك أن تعطينــا إرشــادات حــول الإيــرادات فــي عــام 2024؟

جوزيف ماثيو:           كل مــا يمكننــا قولــه هــو أنــه بالتأكيــد ســيكون أفضــل مــن عــام 2023 ، وســيكون عــام 2025 أفضــل مــن عــام 2024. ســيكون هــذا هــو 
المبــدأ التوجيهــي العــام.

المشغل:                      حسنًا شكراً. الآن ، نعود إلى الإدارة للحصول على أي ملاحظات ختامية.

المتحدث:                    شكراً لك سيد أحمد.

المشغل:                      مرحبا، فريق الإدارة. هل ستدلي بأي ملاحظات ختامية؟

جوزيف ماثيو:         نعم وسأختتم الجلسة للتو. شكراً للمشاركين. شكراً لحضوركم ويوم جيد للجميع. شكراً.

المشغل:                      شكراً جزيلا. أتمنى لك يوما رائعاً وشكراً للجميع على الحضور. يمكنك الآن إنهاء الإتصال.

المتحدث:                   حسنا ، أنا كذلك. شكراً لك.
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FORWARD - LOOKING STATEMENTS
This information set out in this presentation and provided in the discussion subsequent thereto does not constitute an offer or solicitation of an offer to buy 
or sell securities. It is solely for use as an investor presentation and is provided as information only. This presentation does not contain all the information 
that is material to an investor.

This presentation has been prepared by, and is the sole responsibility of, Heavy Engineering Industries and Shipbuilding Co. KSCP (“Group”). The 
information herein may be amended and supplemented and may not as such be relied upon for the purpose of entering into any transaction.

This document is furnished to you solely for your information. You may not reproduce it or redistribute it to any other person.

No person shall have any right of action against the Group or any other person in relation to the accuracy or completeness of the information contained in 
the presentation. Nothing in this presentation shall form the basis of any contract or commitment whatsoever.

No person is authorized to give any information or to make any representation not contained in and not consistent with this presentation, and if given or 
made such information or representation must not be relied upon as having been authorized by or on behalf of the Group.

This presentation does not disclose all the risks and other significant issues related to an investment in any securities/ transaction. Past performance 
indicative of future results. The Group is under no obligation to update or keep current the information contained herein.

This Presentation may contain forward -looking statements that involve assumptions, risks, and uncertainties. These statements may be identified by such 
word   as “may”, “plans”, “expects”, “believes” and similar expressions or by their context. The Group does not assume any obligation to update its views of 
such risks and uncertainties or to publicly announce the result of any revisions to the forward-looking statements made herein. 

ROUNDING ADJUSTMENTS
Certain monetary amounts, percentages and other figures included on this presentation have been subject to rounding adjustments. Accordingly, figures 
shown as totals in certain tables or charts may not be the arithmetic aggregation of the figures that precede them, and figures expressed as percentages in 
the text may not total 100% or, as applicable, when aggregated, may not be the arithmetic aggregation of the percentage that precede them.

Disclaimer
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HEISCO’s Vision

HEISCO will become the customer's first preferred Company for Shipbuilding, Ship Repair, Fabrication, Construction, Industrial 
Maintenance, Dredging and Offshore services inside Kuwait. HEISCO also aims to expand its business operations in Middle 
East and North Africa.

HEISCO aims to expand its business operations, focusing on countries such as Saudi Arabia, Qatar, Oman, Bahrain and Iraq.  
The company intends to identify potential business opportunities in these regions in the Oil & Gas, Refineries & Power sectors 
in Civil, Mechanical, Electrical & Instrumentation Construction and Fabrication Services

HEISCO’s Mission
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About HEISCO
We are determined to provide complete service to our customers in Shipbuilding, Ship Repair, Fabrication, Construction, 
Industrial Maintenance, Dredging, and Offshore works. We are committed to achieving sustained growth by meeting our 
customers' schedules and quality requirements. We will provide value-added services at competitive prices by evolving efficient 
cost-control measures and regularly upgrading our resources.

HEISCO's wide ranging fields of activities and capabilities are performed through:

• Shipyard
• Oil & Gas Construction
• Industrial Maintenance
• Fabrication Services
• Trading
• Testing & Calibration
• Quality Control & Testing
• Scaffolding Services
• Galvanizing Plant
• Onshore & Offshore (through Gulf Dredging & General Contracting Co. K.S.C. (Closed) – subsidiary company.
• Technical Specialized Manpower Supply (through HEISCO for Technical Specialized Manpower Supply Co. W.L.L. – 

subsidiary Company)

HEISCO/Gulf Dredging has branches in Iraq and Kingdom of Saudi Arabia to expand its services and take advantage of emerging 
markets in the region.
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HEISCO’s Strategy
 Plans to expand the business in Saudi Arabia by involving a team of 

experienced local personnel while meeting stringent Saudization requirements.

 HEISCO has signed an agreement with Royal Commission of Jubail & Yanbu to
establish state-of-the-art manufacturing and service facilities in Ras Al-Khair
Industrial City to avail of the potential opportunities in KSA.

 Focuses on obtaining category approvals which necessitate for direct bidding in
KSA.

 Plans to strategically expand our business in Iraq in potential oil sector through 
direct clients/partnering with reputed international contractors.

 Registering with Qatar Energy as a Project Preferred Manufacturer and plans to 
establish a branch / appoint a local agent to participate in direct bidding.

 HEISCO is in the process of obtaining BAPCO approval and get prequalified for
shutdown and routine maintenance tenders.

Quality 

Diversified 
Range of 
Services 

Skills and 
Professionalism
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HEISCO’s Strategy
 As per BAPCO’s requirement, HEISCO intends to establish a workshop facility

in Bahrain or find a suitable local company who can rent out its fabrication/
manufacturing facilities, provided we are awarded with a project.

 HEISCO and GD have registered with Oman Tender Board aiming to expand its
business by developing a solid marketing strategy tailored to the clients’ specific
needs and preferences.

 Focuses on potential projects in Offshore and Marine Construction in the region 
and associating with suitable potential partners in the respective countries to 
strengthen our participation in tenders/bids.

 Aims to target potential markets in the Oil & Gas, Refineries & Power sector in 
Civil, Mechanical, Electrical & Instrumentation Construction and Fabrication 
services in Kuwait, Saudi Arabia, Qatar, Oman, Bahrain, and Iraq.

 Plans to work as subcontractor to the main/EPC contractors such as JGC, TR, 
SAIPEM, HDEC, L&T, and SINOPEC to secure projects and increase revenue 
to achieve targets, especially in Saudi Arabia and Qatar.

Quality 

Diversified 
Range of 
Services 

Skills and 
Professionalism
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PERFORMANCE HIGHLIGHTS - CONSOLIDATED 
KD’ Million

Total Revenue
↑25%

106.54 9M-2023
84.97 9M-2022

EBITDA
↑17%

8.64 9M-2023
7.41 9M-2022

NET PROFIT
↑26%

4.03 9M-2023
3.21 9M-2022

EPS
↑26%

22.34 9M-2023
17.78 9M-2022

ASSETS
↑3%

181.41 9M-2023
176.59 FY-2022

EQUITY
↑0.23%

70.88 9M-2023
70.71 FY-2022

BORROWINGS
↑3%

35.90 9M-2023
34.76 FY-2022
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FINANCIAL OVERVIEW - CONSOLIDATED 

106.54
84.97

REVENUE
9M-23 9M-22

4.03
3.21

NET PROFIT
9M-23 9M-22

3.22
2.60

EBITDA
Q3-23 Q3-22

KD’ Million

39.54

28.78

REVENUE
Q3-23 Q3-22

8.64
7.41

EBITDA
9M-23 9M-22

1.56

1.19

NET PROFIT
Q3-23 Q3-22
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BREAKDOWN OF REVENUE BY BUSINESS LINE - CONSOLIDATED 

82.5%

8.1%
9.4%
9M-22

Industrial, Oil & Gas Shipyard Offshore

KD ’000

BUSINESS LINE 9M-23 9M-22 9M-23 9M-22 % Change

INDUSTRIAL, OIL & GAS 88,965 70,099 83.5% 82.5% 26.9%

SHIPYARD 6,908 6,873 6.5% 8.1% 0.5%

OFFSHORE 10,667 8,004 10.0% 9.4% 33.3%

TOTAL REVENUE 106,540 84,976 100% 100% 25.4%

83.5%

6.5%
10.0%

9M-23

Industrial, Oil & Gas Shipyard Offshore
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BREAKDOWN OF REVENUE BY BUSINESS LINE - CONSOLIDATED 
KD ’000

82.5%

8.7%
8.8%
Q3-22

Industrial, Oil & Gas Shipyard Offshore

83.8%

6.5%
9.7%
Q3-23

Industrial, Oil & Gas Shipyard Offshore
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BUSINESS LINE Q3-23 Q3-22 Q3-23 Q3-22 % Change

INDUSTRIAL, OIL & GAS 33,139 23,737 83.8% 82.5% 39.6%

SHIPYARD 2,554 2,515 6.5% 8.7% 1.6%

OFFSHORE 3,848 2,530 9.7% 8.8% 52.1%

TOTAL REVENUE 39,541 28,782 100% 100% 37.4%



COMMON SIZE ANALYSIS-STATEMENT OF INCOME -  CONSOLIDATED 

9M-23 9M-22 Q3-23 Q3-22 9M-23 9M-22 Q3-23 Q3-22

Revenue 106,540,363 84,976,102 39,540,493 28,781,769 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%

Cost of sales (99,754,019)(79,310,085) (37,493,585)(26,782,417) -93.63% -93.33% -94.82% -93.05%

Gross Profit 6,786,344 5,666,017 2,046,908 1,999,352 6.37% 6.67% 5.18% 6.95%

Other income 970,697 862,551 742,592 208,276 0.91% 1.02% 1.88% 0.72%

General and administrative expenses (3,002,531) (2,700,433) (1,011,641) (764,872) -2.82% -3.18% -2.56% -2.66%

Investment income / (loss) 118,095 110,996 33,676 33,582 0.11% 0.13% 0.09% 0.12%

Expected credit loss on financial assets (net) 625,324 215,981 365,639 43,634 0.59% 0.25% 0.92% 0.15%

Finance costs (1,370,678) (789,335) (540,863) (277,286) -1.29% -0.93% -1.37% -0.96%

Foreign exchange gain/(loss) 97,929 36,847 (1,074) 32,929 0.09% 0.04% 0.00% 0.11%

Profit before contribution to taxes 4,225,180 3,402,624 1,635,237 1,275,615 3.97% 4.00% 4.14% 4.43%

Contribution to Kuwait Foundation for Adv. of Sciences (29,232) (30,334) (10,774) (13,852) -0.03% -0.04% -0.03% -0.05%

National Labour Support Tax (120,911) (119,450) (46,239) (47,888) -0.11% -0.14% -0.12% -0.17%

Zakat expense (48,364) (47,780) (18,495) (19,155) -0.05% -0.06% -0.05% -0.07%

Net profit for the period 4,026,673 3,205,060 1,559,729 1,194,720 3.78% 3.77% 3.94% 4.15%

Earning per share (fils) 22.34 17.78 8.65 6.63 
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RATIO ANALYSIS - CONSOLIDATED

PROFITABILITY 9M-23 9M-22 CHANGE FY-22
Gross Profit  % 6.37% 6.67% ↓-0.30% 7.81%
EBIT % 5.25% 4.93% ↑0.32% 5.83%
EBITDA % 8.11% 8.72% ↓-0.60% 9.41%

Net Profit Margin -% 3.78% 3.77% ↑0.01% 4.55%
ROA 2.30% 1.90% ↑0.41% 3.27%
ROE 5.68% 4.69% ↑0.99% 7.95%

LEVERAGE 9M-23 9M-22 Change FY-22
Total Debt % of Total Assets % 0.20 0.20 ↑0.01 0.20
Debt to Equity 1.56 1.46 ↑0.10 1.49
Interest Coverage Ratio 4.08 5.31 ↓-1.23 6.21

LIQUIDITY 9M-23 9M-22 Change FY-22
Current Ratio 1.22 1.19 ↑0.03 1.30
Quick Ratio 1.08 1.04 ↑0.04 1.17
Working Capital to Total Assets 0.11 0.08 ↑0.02 0.14
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FINANCIAL POSITION / CASH FLOW - CONSOLIDATED

Consolidated Statement of Financial Position as of 30 Sep 2023 Consolidated Statement of Cash Flow -  30 Sep 2023

Kuwaiti Dinars Kuwaiti Dinars

9M-23 FY-22 9M-23 9M-22

NON-CURRENT ASSETS 74,289,065 69,917,883 PROFIT FROM OPERATIONS 4,026,673 3,205,060 

CURRENT ASSETS 107,121,501 106,673,655 CHANGES IN WORKING CAPITAL 7,807,722 10,941,740 

TOTAL ASSETS
181,410,566 176,591,538

NET CASH GENERATED FROM OP ACTIVITIES
11,834,395 14,146,800 

NON-CURRENT LIABILITIES 22,540,655 23,638,069 NET CASH USED IN FROM INVESTING ACTIVITIES (8,677,350) (9,187,693)

CURRENT LIABILITIES 87,989,767 82,234,999 NET CASH USED IN FROM FIN. ACTIVITIES (5,132,580) (3,307,713)

TOTAL LIABILITIES 110,530,422 105,873,068 INCREASE IN CASH & CASH EQUIVALENTS (1,975,535) 1,651,394 

EQUITY 70,880,144 70,718,470 CASH & CASH EQUIV. AT BEGINNING OF PERIOD 5,559,459 4,707,797 

TOTAL EQUITY AND LIABILITIES 181,410,566 176,591,538 CASH & CASH EQUIV. AT PERIOD END 3,583,924 6,359,191 
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ASSETS   9M-23 9M-22 FY-22 9M-23 9M-22 FY-22

Non Curent Assets

Right–of-use-assets  305,964 403,360 377,829 0.17% 0.24% 0.21%

Property, plant and equipment 70,402,473 63,902,775 63,878,521 38.81% 38.01% 36.17%

Investment securities 1,667,130 2,002,609 1,927,298 0.92% 1.19% 1.09%

Trade and other receivables 1,913,498 11,911,389 3,734,235 1.05% 7.08% 2.11%

Total Non-Current Assets 74,289,065 78,220,133 69,917,883 40.95% 46.52% 39.59%

Current assets 

Inventories 12,357,187 11,068,854 10,792,914 6.81% 6.58% 6.11%

Contract assets 53,659,792 45,834,708 49,763,539 29.58% 27.26% 28.18%

Trade and other receivables 37,319,889 26,452,266 40,357,034 20.57% 15.73% 22.85%

Cash and bank balances 3,784,633 6,559,899 5,760,168 2.09% 3.90% 3.26%

Total Current Assets 107,121,501 89,915,727 106,673,655 59.05% 53.48% 60.41%

TOTAL ASSETS 181,410,566 168,135,860 176,591,538 100.00% 100.00% 100.00%
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EQUITY AND LIABILITIES 9M-23 9M-22 FY-22 9M-23 9M-22 FY-22
Equity 
Share Capital 18,024,152 18,024,152 18,024,152 9.94% 10.72% 10.21%
Statutory reserve 10,946,089 10,946,089 10,946,089 6.03% 6.51% 6.20%
General reserve 10,021,936 9,416,983 10,021,936 5.52% 5.60% 5.68%
Fair valuation reserve 520,336 855,816 780,505 0.29% 0.51% 0.44%
Retained earnings 31,363,931 29,125,271 30,942,622 17.29% 17.32% 17.52%
Non-controlling interests 3,700 3,005 3,166 0.00% 0.00% 0.00%
Total Equity 70,880,144 68,371,316 70,718,470 39.07% 40.66% 40.05%
Non-Current  Liabilities
Post employment benefits 19,439,543 17,768,790 18,203,489 10.72% 10.57% 10.31%
Lease liabilities 141,136 245,941 269,753 0.08% 0.15% 0.15%
Due to a company 0 639,750 716,484 0.00% 0.38% 0.41%
Due to banks 964,163 2,491,163 2,014,163 0.53% 1.48% 1.14%
Trade and other payables 1,995,813 2,958,162 2,434,180 1.10% 1.76% 1.38%
Total Non-Current  Liabilities 22,540,655 24,103,806 23,638,069 12.43% 14.34% 13.39%
Current liabilities 
Lease liabilities 97,959 117,959 97,959 0.05% 0.07% 0.06%
Contract liabilities 179,307 216,583 207,040 0.10% 0.13% 0.12%
Due to a company 709,566 1,446,814 1,398,214 0.39% 0.86% 0.79%
Due to banks 34,943,765 30,458,452 32,754,468 19.26% 18.12% 18.55%
Trade and other payables 52,059,170 43,420,930 47,777,318 28.70% 25.82% 27.06%
Total Current liabilities 87,989,767 75,660,738 82,234,999 48.50% 45.00% 46.57%
Total liabilities  110,530,422 99,764,544 105,873,068 60.93% 59.34% 59.95%
Total Equity and Liabilities 181,410,566 168,135,860 176,591,538 100.00% 100.00% 100.00%
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